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RESOLUCAO CVM n? 21 - ANEXO E
Contetdo do Formulario de Referéncia - Pessoa Juridica

(Informacdes prestadas com base nas posicdes de 31 de dezembro de 2022)

ADMINISTRADORES DE

CARTEIRAS DE VALORES MOBILIARIOS
1. Identificacdo das pessoas responsaveis pelo contetido do formulario

1.1. Declaragdes dos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios
e pela implementacdo e cumprimento de regras, procedimentos e controles internos e desta
Resolucdo, atestando que:

a. reviram o formulario de referéncia

b. o conjunto de informacdées nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da
estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa

Nome do Responsavel pelo conteido do Formulario de Referéncia: Renan de Oliveira Barros

Cargo: Diretor Responsavel pela Administracio de Carteiras de Valores Mobiliarios, pelo
Suitability e pela Distribuicdo (“Diretor de Gestao, Suitability e Distribuicido”).

Nome do Responsavel pelo conteido do Formulario de Referéncia: Pedro Miguel Barreto Henriques
Pedro

Cargo: Diretor Responsavel pela implementagdo e cumprimento de regras, procedimentos e
controles internos, gestao de riscos e prevenc¢io a lavagem de dinheiro, nos termos da Resolugao
CVM n? 21/2021 (“Diretor Responsavel pela Gestao de Risco, Compliance e PLD”)

Por meio desta, o Diretor Responsavel de Gestao, Suitability e Distribuicdo e o Diretor Responsavel

pela Gestao de Risco, Compliance e PLD atestam, para todos os fins de direito, que reviram o formulario

de referéncia e confirmam que o conjunto de informag¢ées nele contido é um retrato verdadeiro,

preciso e completo da estrutura, dos negdcios, das politicas e das praticas adotadas pela empresa.
DocuSigned by:

Kunan Ao Bliveiva Barves

5D059B1211D0433

Renan de Oliveira Barros

Diretor de Gestao, Suitability e Distribuicao

DocuSigned by:
ﬁwb/o Migul Barvcde frunnaues Pedve
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Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro

Diretor Responsavel pela Gestdo de Risco, Compliance e PLD
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2. Historico da empresat?
2.1. Breve historico sobre a constituicio da empresa

A Ativore Gestora de Recursos Ltda. (“Ativore Asset”) foi constituida em 30/04/2019, se tornando
o resultado da unido de profissionais renomados e com longa trajetéria no mercado financeiro e
de capitais, que defendem os mesmos ideais e objetivos em termos de gestao, ética e desenvolvimento
profissional na busca do melhor retorno possivel, e, por conseguinte, da satisfacdo de seu cliente.

Em marc¢o de 2021, a Ativore Asset incluiu em seu objeto social a atividade de distribuicao de cotas
de fundos de investimento sob sua gestdo, passando a contar com uma equipe responsavel pela
distribuicao e Suitability qualificada e devidamente certificada conforme melhores praticas de
mercado da ANBIMA.

2.2. Descrever as mudancas relevantes pelas quais tenha passado a empresa nos ultimos 5
(cinco) anos, incluindo:

a. os principais eventos societarios, tais como incorporagées, fusdes, cisoes, alienacdes e
aquisicoes de controle societario

Em 30 de margo de 2021, em razdo de uma reestruturacao societario no Grupo Ativore, o sécio
controlador da Ativore Asset passou a ser a Ativore Participa¢cdes S.A. Porém, esta transferéncia
ndo acarretou troca de controle societario visto que os Srs. Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro
e Renan de Oliveira Barros, antigos controladores diretos da gestora, passaram a ser controladores
indiretos. Ainda nesta mesma data, as Sras. Maria Alice Padovani Bellon e Sophia Duarte Athayde
e os Srs. Roberto Massaru Nishikawa e Rodrigo Galano Ferrer, ingressaram no quadro de sécios
da gestora.

Em 06 de outubro de 2021, a Ativore Investimentos Privados Ltda. a Ativore Partners
Participagdes Ltda. e a Sra. Carolina Bellio Devis ingressaram no quadro societario da Ativore
Asset ao passo que a Sra. Sophia Duarte Athayde e o Sr. Rodrigo Galano Ferrer se retiraram da
sociedade.

Em 25 de novembro de 2022, todos os sécios presentes no contrato tranferiram suas cotas para a
Ativore Partners Participa¢des Ltda., se tornando sécios indiretos. Ficando, assim, estabelecidos
como sécios diretos a Ativore Partners Participagdes Ltda. e Carol Bellio Devis.

b. escopo das atividades

Em marc¢o de 2021, a Ativore Asset decidiu em Assembleia Geral incluir em seu objeto social a
atividade de distribuicdo de cotas de fundos de investimento sob sua gestao.

Porém, ao longo de 2021 e 2022, apesar de devidamente habilitada, a Ativore Asset nao
exerceu aatividade de distribuicdao de cotas de fundos de investimento sob sua gestao.

c. recursos humanos e computacionais

A Ativore Asset, em 2021, passou por uma mudanc¢a no quadro de diretores, que consistiu na
entrada doRoberto Massaru Nishikawa como novo CEO do grupo Ativore.

d. regras, politicas, procedimentos e controles internos

Em razdo da inclusao em seu objeto social da realizagdo da atividade de distribuicdo de cotas de
fundos de investimento sob sua gestdo, a Ativore Asset realizou uma série de ajustes em suas
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1 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administragéo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.
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politicas internas para refletir a atividade de distribuig¢do, bem como elaborou novas politicas:
Suitability e Cadastro.

A Ativore Asset também realizou a revisdo anual de suas politicas, e algumas passaram por
atualizacdes de modo a reforgar o alinhamento de sua gestdo de riscos com o modelo de negdcios
e escopo de atividades da gestora.

A Politica de Gestao de Riscos passou a envolver diferentes abordagens do risco de mercado, além
de abordar o risco de fraude. Em segundo lugar, a politica de investimentos incorporou as devidas
melhorias na estrutura de governanca, o detalhamento do processo de selecdo e andlise de
investimentos e a inclusdo da figura do Roberto Massaru Nishikawa e suas respectivas
responsabilidades.

Adicionalmente, a Politica de Prevencido a Lavagem de Dinheiro foi atualizada de modo a incluir
maior detalhamento a respeito da Governanca de PLD e os respectivos processos, tais como Know
Your Client, monitoramento dos clientes e tratamento de Pessoas Politicamente Expostas.

Por ultimo, a equipe técnica também realizou a atualizagdo da Politica de Investimentos Pessoais da
Ativore Asset, incluindo maior detalhamento sobre os fatores de risco e conflitos de interessesaos
quais os colaboradores e s6cios estido expostos e das regras adotadas para minimizar a concretizacao
de tais riscos.

3. Recursos humanos?

3.1. Descrever os recursos humanos da empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de sécios
2

b. numero de empregados
5

C. numero de terceirizados
0

d.lista das pessoas naturais que sio registradas na CVM como administradores de carteiras
de valores mobiliarios e que atuem exclusivamente como prepostos, empregados ou
s6cios da empresa

Renan de Oliveira Barros — CPF: 109.427.147-09

4. Auditores

4.1. Emrelacdo aos auditores independentes, indicar, se houver:
N/A

a. nome empresarial

2 A empresa deve informar apenas dados relativos & area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.
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N/A

b. data de contratagao dos servigos
N/A

C. descricao dos servicos contratados
N/A
5. Resiliéncia financeira

5.1. Com base nas demonstracdes financeiras, ateste:

a.se areceita em decorréncia de taxas com bases fixas a que se refere o item 9.2.a é suficiente
para cobrir os custos e os investimentos da empresa com a atividade de administragao
de carteira de valores mobiliarios

Sim
b. se o patriménio liquido da empresa representa mais do que 0,02% dos recursos
financeiros sob administracdo de que trata o item 6.3.c e mais do que R$ 300.000,00
(trezentos mil reais)
Sim

5.2. Demonstragdes financeiras e relatério de que trata o § 52 do art. 12 desta Resolucgio3

N/A. Nao aplicado a categoria de Gestor de Recursos.
6. Escopo das atividades

6.1. Descrever detalhadamente as atividades desenvolvidas pela empresa, indicando, no
minimo:

a. tipos e caracteristicas dos servicos prestados (gestdo discricionaria, planejamento
patrimonial, controladoria, tesouraria, etc.)

A Ativore Asset é composta por profissionais com trajetdéria e histdérico de sucesso no mercado
financeiro e de capitais. A cultura da Ativore Asset é predominantemente empreendedora, onde
estratégias customizaveis serdo desenvolvidas para adimplir com os objetivos almejados.

Nesse sentido, a gestdo da Ativore Asset sera discricionaria.

Ainda, importante salientar que a Ativore Asset também realizard a distribuicdo de cotas de fundos
de investimento sob sua gestao.

b. tipos e caracteristicas dos produtos administrados ou geridos (fundos de investimento,
fundos de investimento em participac¢ao, fundos de investimento imobiliario, fundos de

3 A apresentacdo destas demonstragdes financeiras e deste relatério é obrigatdria apenas para o administrador registrado na
categoria administrador fiduciario de acordo com o inciso Il do § 2° do art. 1°.
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investimento em direitos creditérios, fundos de indice, clubes de investimento, carteiras
administradas, etc.)

A Ativore Asset iniciou suas atividades com a gestdo de um Fundo de Investimento Multimercado
de Investimento no Exterior, devidamente registrado na CVM, fechado, destinado a investidores
profissionais que, de acordo com sua politica de investimento, tem por objetivo investir em um
fundo de investimento offshore, constituido nas Ilhas Cayman, devidamente registrado na CIMA,
fechado, com estratégia focada em Private Equity Imobilidrio também sob gestao da Ativore Asset.

As atividades da Ativore Asset foram iniciadas pautadas por valores de disciplina, processo,
transparéncia, e criacdo de valor, tendo um rigoroso monitoramento de suas atividades, conforme
depreende da leitura dos documentos legais expostos no site da Ativore Asset.

c. tipos de valores mobilidrios objeto de administracao e gestao

Os valores mobilidrios objetos da gestdo da Ativore Asset serdo majoritariamente compostos por cotas
do fundo offshore de Private Equity Imobilidrio no mercado dos Estados Unidos gerido pela prépria
gestora. Além disso, o veiculo FIM IE, para fins de gestdo de liquidez e enquadramento tributario,
mantera posicdo em Letras Financeiras do Tesouro e, para fins de protegcao cambial, realizara
operagdes com contratos de mini-ddlar, sem estratégia de especulacdo ou alavancagem.

d. se atua na distribuicdo de cotas de fundos de investimento de que seja administrador
ou gestor

Sim.

6.2. Descrever resumidamente outras atividades desenvolvidas pela empresa que ndo sejam de
administracdo de carteiras de valores mobiliarios, destacando:

a. os potenciais conflitos de interesses existentes entre tais atividades; e

A Ativore Asset exerce as atividades de administracdo de carteiras e de valores mobiliarios e fundos
de investimentos, bem como a distribuicdo das cotas desses fundos, ndo havendo, portanto,
potenciais conflitos de interesses.

b. informag¢des sobre as atividades exercidas por sociedades controladoras, controladas,
coligadas e sob controle comum ao administrador e os potenciais conflitos de interesses
existentes entre tais atividades.

A Ativore Gestora de Recursos Ltda. é sociedade sob controle comum com a Ativore Investimentos
Privados Ltda., que prestam servigos de consultoria imobiliaria. Porventura, podem existir conflitos
de interesse entre a atividade de gestora de recursos e de consultoria quando o mesmo ativo puder
compor as carteiras dos fundos de investimento sob gestdo da Ativore Gestora de Recursos Ltda. e

ser indicado pelos consultores aos seus clientes.

E valido notar que o sécio Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro apresenta participagdo na MP
Administradora Ltda. e na Ativore Partners Participagées Ltda., holdings patrimoniais que podem
apresentar conflitos de interesse em eventuais transa¢des com os fundos

sob gestdo ou ao aproveitar oportunidades de investimento que envolvam ativos que compdem a
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politica de investimentos dos fundos sob gestao.

Além disso, o s6cio Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro detém participagdo na Adgestis
Consultoria Empresarial Ltda., empresa de prestagcdo de servigos de consultoria empresarial que
nao esta ativa, mas que, em cenario extremado, poderia apresentar conflito de interesse com

contratagdes realizadas pelo fundo.

Em adigcdo a isso, é importante apontar que o s6cio Roberto Massaru Nishikawa apresenta
participacdo na Marcam Empreendimentos e Participagdes Ltda., NH Empreendimentos Ltda.,
Vitis Vinifera Importacao E Distribuicao, SPE JP-T1 Empreendimentos Imobiliarios Ltda, SPE JP-
T2 Empreendimentos Imobiliarios Ltda e Spe Central Village Ltda. além da Ativore Partners

Participacoes LTDA e Ativore Participacdes S.A.

Contudo, atenta em privilegiar os interesses dos seus cotistas, a Ativore Asset adota rotinas e
controles internos que mitigam os potenciais conflitos de interesses relacionados acima. Tais
controles, incluem, mas nao se limitam a manutencdo de processo decisério independente nas
transacdes entre os fundos de investimento sob gestdo com quaisquer partes relacionadas aos
seus sécios e na alocacdo de ativos nas carteiras dos fundos de investimento. A Ativore Asset,
adicionalmente, mantém segregacdo fisica, légica e deciséria entre as empresas. Ademais, os

fundos nao poderao servir ao propdsito de dar liquidez aos ativos das consultorias.

Todas as ofertas de ativos aos fundos deverdo estar nas mesmas condi¢des e/ou em condigdes

mais favoraveis comparativamente as ofertas aos clientes da consultoria.

Vale notar que os controles e processos decisérios independentes nas transagées com parte
relacionada se aplica a qualquer transacao realizada pelos fundos de investimento a serem geridos
pela Ativore Asset com as empresas sob controle comum a empresa Ativore Investimentos
Privados Ltda., MP Administradora Ltda., Ativore Partners Participacbes Ltda. Adgestis
Consultoria Empresarial Ltda., Vitis Vinifera Importacio E Distribuicdo, Marcam
Empreendimentos e Participacdes Ltda., NH Empreendimentos Ltda., Spe Central Village Ltda.,
SPE JP-T1 Empreendimentos Imobilidrios Ltda e SPE JP-T2 Empreendimentos Imobiliarios Ltda.,

Por fim, caso sejam identificados potenciais conflitos de interesses nao mencionados, cabera ao

Diretor de Risco e Compliance tratar do potencial conflito.

6.3. Descrever o perfil dos investidores de fundos* e carteiras administradas geridos pela
empresa, fornecendo as seguintes informacdes:

a. numero de investidores (total e dividido entre fundos e carteiras destinados a
investidores qualificados e ndao qualificados)

13
b. numero de investidores, dividido por:

1. pessoas naturais

4 Se for o caso, fornecer informac@es apenas dos investidores dos fundos feeders, e ndo do fundo master.
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8

ii. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)
3

iil. instituicdes financeiras
0

iv. entidades abertas de previdéncia complementar
0

V. entidades fechadas de previdéncia complementar
0

Vi. regimes préprios de previdéncia social
0

Vii. seguradoras
0

Viii. sociedades de capitalizagido e de arrendamento mercantil
0

iIX. clubes de investimento
0

X. fundos de investimento
2

xi. investidores nao residentes
0

Xii. outros (especificar)
0

c. recursos financeiros sob administracido (total e dividido entre fundos e carteiras
destinados a investidores qualificados e ndo qualificados)



DocuSign Envelope ID: 073A0B1D-618B-40EE-BD58-453B934E95A8

R$16.838.332,2267 sob administracido para investidores profissionais.
d. recursos financeiros sob administracao aplicados em ativos financeiros no exterior
R$16.015.900,67

e. recursos financeiros sob administracdo de cada um dos 10 (dez) maiores clientes (nao é
necessario identificar os nomes)

Cliente 1 - R$4.612.909,38

Cliente 2 - R$ 2.024.863,79

Cliente 3 - R$1.611.582,08

Cliente 4 - R$ 1.606.059,20

Cliente 5 - R$ 1.405.118,12

Cliente 6 - R$ 1.202.705,20

Cliente 7 - R$970.731,37

Cliente 8 - R$ 967.890,70

Cliente 9 - R$477.329,90

Cliente 10 - R$ 476.762,11

f. recursos financeiros sob administracdo, dividido entre investidores:

1. pessoas naturais

RS 7.549.792,58

1. pessoas juridicas (ndo financeiras ou institucionais)

RS 7.840.478,37

Ill. instituicdes financeiras
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R$0,00

iv. entidades abertas de previdéncia complementar
R$0,00

V. entidades fechadas de previdéncia complementar
R$0,00

Vi. regimes préprios de previdéncia social

R$0,00



DocuSign Envelope ID: 073A0B1D-618B-40EE-BD58-453B934E95A8

Vii. seguradoras
R$0,00

Viii. sociedades de capitalizagdo e de arrendamento mercantil
R$0,00

iIX. clubes de investimento
R$0,00

X. fundos de investimento

RS 1.448.061,28

Xi. investidores nio residentes
R$0,00
Xii. outros (especificar)
R$0
6.4. Fornecer o valor dos recursos financeiros sob administracio, dividido entre:
a. acoes
R$0,00
b. debéntures e outros titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas nao financeiras
R$0,00
c. titulos de renda fixa emitidos por pessoas juridicas financeiras
R$0,00
d. cotas de fundos de investimento em agdes
R$0,00
e. cotas de fundos de investimento em participa¢oes
R$0,00
f.  cotas de fundos de investimento imobiliario

R$0,00
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g. cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
R$0,00

h. cotas de fundos de investimento em renda fixa
R$176.688,40

i.  cotas de outros fundos de investimento
R$16.015.900,67

j-  derivativos (valor de mercado)
R$900.074,56

k. outros valores mobiliadrios
R$0,00

1.  titulos publicos
R$654.452,29

m. outros ativos
R$0,00

6.5. Descrever o perfil dos gestores de recursos das carteiras de valores mobilidrios nas quais
o administrador exerce atividades de administragao fiduciaria

N/A. Nao aplicado a categoria de Gestor de Recursos.

6.6. Fornecer outras informacdes que a empresa julgue relevantes

A Ativore Asset ndo possui outras informagdes relevantes a serem divulgadas.

7. Grupo econémico

7.1. Descrever o grupo econdmico em que se insere a empresa, indicando:
a. controladores diretos e indiretos

O controlador direto da Ativore Gestora é a Ativore Partners Participacdes Ltda.

Os controladores da Ativore Partners Participa¢cdes Ltda. sdo os senhores Pedro Miguel Barreto
Henriques Pedro, Roberto Massaru Nishikawa e Renan de Oliveira Barros.

b. controladas e coligadas

A Ativore Gestora nao detém controladas ou coligadas.
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C. participa¢des da empresa em sociedades do grupo
A Ativore Asset ndo detém participacdes em outras Sociedades.
d. participa¢cdes de sociedades do grupo na empresa

A Ativore Partners Participacdes Ltda. possui participacao da Ativore Gestora, possuindo 99% das
quotas desta.

e. sociedades sob controle comum

A Ativore Asset é uma sociedade sob controle comum a Ativore Investimentos Privados Ltda. -
Sociedade empresaria de consultoria em gestio empresarial, inscrita no CNPJ/ME sob o n®
16.924.028/0001-55, uma vez que: o soécio direto é a Ativore Partners Participa¢des Ltda., que
detem o controle tanto da Ativore Gestora quanto da Ativore Investimentos Privados Ltda. (i) o
socio indireto Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro; e (ii) o s6cio indireto Renan de Oliveira
Barros e (iii) o sdécio indireto Roberto Massaru Nishikawa sdo os sécios administradores da
Ativore Partners Participa¢gdes Ltda. Ademais, o sécio Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro
detém participacdes nas seguintes empresas:
e MP Administradora Ltda. (CNP] n® 07.171.753/0001-09) - Holding patrimonial familiar do
s6cio Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro;
e Ativore Partners Participacdes Ltda. (CNP] n2 34.296.381/0001-10) - Holding patrimonial
do sécio Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro;

e Adgestis Consultoria Empresarial Ltda. (CNP] n2 10.199.359/0001-93) - Sociedade

empresaria de consultoria empresarial inativa; e
Por sua vez, o s6cio Renan de Oliveira Barros detém participacdo nas empresas:

e RN Barros Servicos Administrativos Ltda. (CNPJ n? 16.822.128/0001-70), sociedade

empresaria cujo objeto social diz respeito a prestacdo de servigcos administrativos a
terceiros, esta inativa desde 2014 e foiliquidadaem 2021.

e Ativore Partners Participacées LTDA (CNPJ n? 34.296.381/0001-10).

Por tultimo, o s6cio Roberto Massaru Nishikawa detém participagées nas seguintes empresas:

e Marcam Empreendimentos e Participa¢des Ltda (CNP] n° 11.088.588/0001-01), destinada
a imédveis e investimentos em participaciao de empresas - 100% de participacgao.

e NH Empreendimentos Ltda (CNPJ n°® 11.417.632/0001-71), voltada para o mercado de
imoéveis no Brasil. - 50% de participacio.

e Ativore Partners Participacdes Ltda. (CNP] n® 34.296.381/0001-10).Ativore Participagdes
S.A.

e SPE JP-T1 Empreendimentos Imobiliarios Ltda (CNPJ] n°® 33.927.247/0001-07) - 30% de

Participacao.
e SPE JP-T2 Empreendimentos Imobiliarios Ltda (CNPJ] n°® 35.383.541/0001-20) - 20% de
participacao.

7.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma do grupo econdmico em que se insere a
empresa, desde que compativel com as informac¢des apresentadas no item 7.1.
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A Ativore Asset entende ndo ser necessario inserir o organograma econdmico, face as informagdes
descritas no item 7.1.
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8. Estrutura operacional e administrativas

8.1. Descrever a estrutura administrativa da empresa, conforme estabelecido no seu contrato
ou estatuto social e regimento interno, identificando:

a. atribui¢ées de cada 6rgio, comité e departamento técnico

Departamento Técnico:

e Area de Gestdo: responsavel por elaborar e executar as estratégias de investimento, por
executar as ordens, definindo a taxa e pregos, sempre respeitando as normas legais, as
diretrizes estabelecidas nos comités, os Indicadores de Risco e as restri¢cdes especificas de
cada operacao.

e Area de Riscos e Compliance: responsavel pelos controles de risco dos fundos de
investimento, supervisionando a gestao dos fundos de investimento de acordo com as
diretrizes de risco e pela gestiao das obrigagdes estruturais e regulatérias dos fundos de
investimento, zelando pelo cumprimento das regras e controles internos. Responsavel por
implementar os Indicadores de Risco, emissdo do Relatério Anual de Controles Internos,
conducdo dos processos de Due Diligence e gestiao das Politicas Internas.

e Area de Distribuicdo: responsavel por realizar as rotinas de cadastro dos clientes da
Gestora, bem como pelo processo de adequacao de perfil - Suitability — e pela comunicagao
aos cotistas.

e Area de Backoffice: responsavel por garantir o suporte para que a operacionalizacio dos
fundos seja executada, o backoffice se configura como o suporte operacional da gestora. Realiza
rotinas de conciliagdo bancaria, pagamento de despesas e o registro das operacgoes dos fundos
sob gestdo e a otimizacdo dos processos da Ativore Asset.

Comités:

e Comité Executivo: a Ativore Asset conta com um Comité Executivo, liderado por seus
sécios, responsavel pelo planejamento estratégico e estrutural da Gestora, além de tragar
suas diretrizes gerais. O referido comité possui frequéncia trimestral, registrado através de
Atas de Reunido na plataforma de Compliance CompliAsset e é composto pelos seguintes
Colaboradores:

» Renan de Oliveira Barros; e

Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro;

Roberto Massaru Nishikawa; e

Demais sécios, quando aplicavel.

YV YV VYV

e Comité de Alocagdo: tem como objetivo discutir a performance dos fundos e ativos sob
gestdo e deliberar sobre alocacdes dos fundos nas oportunidades de investimento. As
discussdes sdo pautadas, no minimo, mas ndo apenas as seguintes informacdes:

o Risco e retorno dos ativos sob analise.

Cenarios econdmicos domésticos e internacionais.

Liquidez corrente e projetada dos fundos de investimento.

Prazo Médio dos fundos de investimento.

o
o
o
o Politica de Investimentos e limites de alocagdo dos fundos.

5 A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.
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E realizada uma reuniio semanal do referido comité, e suas deliberacdes sdo registradas
em atas na plataforma de Compliance CompliAsset e/ou e-mail, tendo carater de decisao
das estratégias a serem seguidas. O referido comité é composto da seguinte forma:

> Renan de Oliveira Barros;

Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro;

Roberto Massaru Nishikawa;

Demais membros da area técnica.

YV V V

e Comité de Risco e Compliance: tem por objetivo revisar os Indicadores de Riscos; aprovar
alteracbes nas politicas e manuais; deliberar sobre assuntos que sejam pertinentes a
Gestdo de Riscos e de Compliance; e outras matérias pertinentes. Sua realizacdao deve ser
sempre registrada em ata na plataforma de Compliance CompliAsset. O referido comité
possui frequéncia minima trimestral e pode ser convocado em carater extraordinario. E
composto da seguinte forma:

» Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro; e
» Demais membros da area de risco e compliance.

b. em relacido aos comités, sua composicido, frequéncia com que sdo realizadas suas
reunides e a forma como sdo registradas suas decisdes

As aprovagées do Comité sdo tomadas por unanimidade e suas deliberagées sdo formalizadas por e-
mail e/ou no sistema interno de compliance da Gestora, sempre salvas em arquivo eletrénico.
Nas hipdteses em que ocorra empate, devera ser reunido novamente o Comité e, caso persista o
empate, prevalecera a posicdo do Diretor de Gestao no Comité de Alocagdao e do Diretor de Risco,
Compliance e PLD, no Comité de Risco e Compliance e no Comité Executivo.

Os seguintes profissionais compdem os referidos comités, porém apenas os Diretores possuem
direito a 01(um) voto:

A Frequéncia Registro das Decisoes
Comité Membros q ) g
Minima
Renan de Oliveira Barros;
Pedro Miguel Barreto E-mail e/ou no sistema
Henriques Pedro; interno de compliance
Executivo Roberto Massaru Trimestral da Gestora, sempre e
Nishikawa: salvas em arquivo
)
eletronico.
Demais sécios, quando
aplicavel.
Renan de Oliveira Barros;
Pedro Miguel Barreto E-mail e/ou no sistema
Henriques Pedro; interno de compliance
Alocagao Roberto Massaru Semanal da Gestora, sempre e
Nishikawa: e salvas em arquivo
)
eletronico.
Demais membros da area
técnica.
Risco e Pedro Miguel Barreto Trimestral E-mail e/ou no sistema
Compliance Henriques Pedro; e interno de compliance
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Demais colaboradores da da Gestora, sempre e
area de Risco e salvas em arquivo
Compliance. eletronico.
C. em relagdo aos membros da diretoria, suas atribui¢des e poderes individuais

Atribuicoes e Poderes Individuais dos Diretores:

Diretores Atribuicdes

Diretor Responsavel pela Administracdo de Carteiras de Valores
Mobiliarios, Suitability e Distribui¢do de fundos préprios, bem como
Administrador da Ativore Asset.

Renan de Oliveira
Barros

Pedro Miguel
Barreto Henriques
Pedro

Diretor Responsavel pela Gestdo de Riscos, pelo Compliance, pela
Prevencao a Lavagem de Dinheiro e Administrador da Ativore Asset.

8.2. Caso a empresa deseje, inserir organograma da estrutura administrativa da empresa,
desde que compativel com as informag¢des apresentadas no item 8.1.

A Ativore Asset acredita que que nao ha necessidade de inserir organograma.
8.3. Em relagio a cada um dos diretores de que tratam os itens 8.4, 8.5, 8.6 e 8.7 e dos membros

de comités da empresa relevantes para a atividade de administracao de carteiras de valores
mobiliarios, indicar, em forma de tabela:

Nome Pedro Miguel Barreto Renan de Oliveira Roberto Massaru
Henriques Pedro Barros Nishikawa
Idade 58 36 60
Profissao Economista Administrador Empresario
CPF 058.952.017-25 109.427.147-09 065.873.328-11
) , Diretor Responsavel pela
Diretor Responsavel . =
N . Administragao de
pela Gestao de Riscos, .
Cargo . Carteira de Valores . .
Compliance e . . . Diretor Executivo
ocupado . Mobiliarios, Suitability e
Prevencao a Lavagem e
. . Distribuicdo de fundos
de Dinheiro L.
préprios
Data d
ata da Abril de 2019 Abril de 2019 Abril de 2021

Posse
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Prazo do
Indeterminado Indeterminado Indeterminado
Mandato
Outros
Cargos na Administrador Administrador Administrador
empresa

8.4. Em relacido aos diretores responsaveis pela administracdo de carteiras de valores

mobilidrios, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:

I. cursos concluidos;

1. aprovacao em exame de certificagdo profissional

Ill.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa

. cargo e fung¢des inerentes ao cargo

° atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
° datas de entrada e saida do cargo

Nome

Formacao Profissional

Aprovagiao em exame de
certificacdo profissional

Principais experiéncias
profissionais nos ultimos
5 anos

Renan de Oliveira Barros

Administracao pela Universidade Federal do Rio de Janeiro
(2011)

Curso de Investimentos no Mercado Imobiliario pelo INSPER
(2017).

CGA - ANBIMA

CEO & Managing Partner da Ativore Assessoria Imobiliaria Global
Ltda, responsavel pelas operagdes do Rio de Janeiro e Sao Paulo,
atuando na gestido sénior das areas funcionais da empresa e com
foco na abertura de novos mercados de investimentos, assim
como no relacionamento com investidores profissionais, de 2014
até o momento. Participante de centenas de transacdes e
estruturacoes de operagoes imobiliarias nos Estados Unidos e em
Portugal, totalizando mais de R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais). A Ativore Asset é especializada no
desenvolvimento e manuteng¢ao de carteiras imobiliarias
personalizadas para aplicacdo no mercado dos EUA.
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8.5. Emrelagio ao diretor responsavel pela implementac¢io e cumprimento de regras, politicas,
procedimentos e controles internos e desta Resolucao, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacgoes:
1. cursos concluidos;
1. aprovacdao em exame de certificacdo profissional (opcional)

Ill.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa
° cargo e fung¢des inerentes ao cargo
° atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
° datas de entrada e saida do cargo
Nome Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro

Economia pela UCP - Universidade Catélica de Petropolis
Formacgao Profissional
MBA pela Warwick University (Reino Unido)

Aprovagao em exame
de certificacao N/A
profissional

2013 - Abril de 2018:

CEO e Sé6cio Fundador da Ativore Assessoria Imobiliaria Global
Ltda. Participante de centenas de transagdes e estruturacoes de

Principais experiéncias = °Peragoes imobilidrias internacionais.

profissionais nos
ultimos 5 anos

Abril de 2018 até o momento: Chairman e Sécio Fundador da
Ativore Assessoria Imobiliaria Global Ltda.;

Editor chefe da Reglobal Magazine, uma revista especializada em
carteiras imobiliarias internacionais para investidores profissionais
e de private wealth.

8.6. Em relacgido ao diretor responsavel pela gestido de risco, caso ndo seja a mesma pessoa
indicada no item anterior, fornecer:

a. curriculo, contendo as seguintes informacdes:
1. cursos concluidos;

ii. aprovacdao em exame de certificacdo profissional
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I1l.  principais experiéncias profissionais durante os ultimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa

° cargo e func¢des inerentes ao cargo

° atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
° datas de entrada e saida do cargo

O Diretor de Gestdo de Risco é a mesma pessoa do item 8.5.

8.7. Em relacido ao diretor responsavel pela atividade de distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, caso ndo seja a mesma pessoa indicada no item 8.4, fornecer:

b. curriculo, contendo as seguintes informacdes:
l. cursos concluidos;
ii. aprovacdo em exame de certificacdo profissional

lii.  principais experiéncias profissionais durante os tltimos 5 anos, indicando:

° nome da empresa

° cargo e fung¢des inerentes ao cargo

° atividade principal da empresa na qual tais experiéncias ocorreram
) datas de entrada e saida do cargo

O Diretor de Distribuicao é a mesma pessoa do item 8.4.
8.8. Fornecer informacdes sobre a estrutura mantida para a gestio de recursos, incluindo:

a. quantidade de profissionais

04
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Todas as decisdes de investimento da Ativore Asset sdo decorrentes de deliberacées do Comité de
Alocacgdo, que é o 6rgdo deliberativo que auxilia a tomada de decisées de investimento da Gestora,
conforme indicado anteriormente. Ainda, a Gestora realiza reunidoes informais com carater de
discutir outras teses de investimento, dentro do escopo estabelecido pelo Comité de Alocagao.

O processo de decisao de investimentos da Ativore Asset passa, no geral, por diversas fases com
a analise criteriosa e detalhadas. No decorrer destas fases, a Ativore Asset realiza uma analise
minuciosa dos dados privados obtidos sobre as oportunidades de investimentos em Private Equity.
Além da analise dos dados, a Ativore Asset realiza conversas com os gestores dos ativos e visitas
as instalagdes.
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Além disso, sdo analisados dados publicos divulgados sobre as perspectivas macroecondmicas
nacionais e internacionais antes da decisdo final sobre o investimento ou desinvestimento que
serd realizado pela Ativore Asset.

Apoés o entendimento e andlise completa da tese de investimento do ativo, esta é entdo levada ao
Comité de Alocagdo para andlise dentro das perspectivas da carteira do fundo sob gestdo e,
consequente aprovacdo ou nao pelo Gestor.

C. os sistemas de informacio, as rotinas e os procedimentos envolvidos

O objetivo da equipe de gestdo esta associado a alocacgao eficiente dos recursos sob gestao em linha
com as diretrizes estratégicas estabelecidas em comité ou pela tese dos seus fundos, promovendo
a melhor performance ajustada ao risco de seus produtos.

Para tanto, sdo utilizados modelos proprietarios e softwares de apoio contratados para a andlise
necessaria para gestdo de recursos. Na mesma esteira, os profissionais contam com acesso aos
melhores periédicos, ferramentas de gestao de processos e plataformas de fornecimento de dados.

Para além do objetivo estratégico da equipe de gestdo, a area também é responsavel por atividades
relacionadas aos seus fundos de investimento sob gestao, tais como:

e Simulagdes de operacdes a serem realizadas entre os produtos.
e Calculo de taxas de administracao.

e Calculo de rebate a ser distribuido.

e (Calculo de distribui¢cbes a serem realizadas.

Em adicdo a isso, a drea de gestdo de recursos consolida as informag¢des de cada uma daschamadas
de capital a serem realizadas e monitoram os ativos sob gestdao. Na estrutura de governanga, é
responsavel também pela condug¢ido dos Comités de Alocacio, que é feita por meio da ferramenta
de Dashboard de Composicao dos Fundos de Investimentos. Outros eventos associados aos fundos
de investimento, tais como amortizagdes, retorno de capital, aquisicdes e a aprovacdao das
demonstrag¢des financeiras também estdo sob responsabilidade da area.

8.9. Fornecer informacgdes sobre a estrutura mantida para a verificagdo do permanente
atendimento as normas legais e regulamentares aplicaveis a atividade e para a fiscalizacdo dos

servicos prestados pelos terceiros contratados, incluindo:

a. quantidade de profissionais

03
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Controles internos consistem em um ou mais processos desenvolvidos para garantir o atingimento
dos objetivos da Ativore Asset, com relacido a:

I. Eficiéncia e efetividade operacional;
I1. Confianca nos registros de dados e informacgdes;
I11. Conformidade; e

V. Abordagem baseada em gestdo de risco.
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Estas regras e procedimentos visam garantir o permanente atendimento as normas, politicas e
regulamentagdes vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento, a prépria atividade de
administracao de carteiras de valores mobilidrios e aos padrdes ético e profissional.

As referidas normas e politicas da Ativore Asset sdo os principais meios de fiscalizacdo das atividades
pelo diretor e pelos demais integrantes da area de compliance, sendo o vetor da analise das operagdes
da Gestora. Através das politicas, a drea de compliance realiza o crosscheck do que esta disposto com
as atividades realizadas pela Ativore Asset e pelos Colaboradores. Os procedimentos de controles
internos adotados pela drea de compliance se baseiam na (i) Implementagao, (ii) Manutencao, (iii)
Anadlise, (iv) Avaliacdo e (v) Acompanhamento de Processosde Controles Internos. Dessa forma, a
area é responsavel em primeiro lugar pelo estabelecimento dos principios e regras internas. Analise
e monitoramento do cumprimento dos procedimentos internos adotados. Avaliacao e adequagao dos
métodos e testes adotados para os processos de controles internos e, por fim, o acompanhamento do
resultado desses testes sendo formalizados por meio de um relatério que indicara as falhas e os
acertos, bem como um cronograma para saneamento.

Os resultados dos testes efetuados serao registrados periodicamente no sistema de Compliance da
Ativore Asset, o CompliAsset, e consolidados anualmente no Relatério de Controles Internos,
juntamente com as melhorias e programas de sanidade estabelecidos para resolverem as
incongruéncias identificadas.

Desta forma, estes procedimentos visam mitigar os riscos de acordo com a natureza, complexidade
e risco das operacdes realizadas pela Ativore Asset, bem como, disseminar a cultura de controles
para garantir o cumprimento da Resolugdo CVM n.2 21, de 25 de fevereiro de 2021, bem como das
demais normas estabelecidas pelos 6rgaos reguladores e autorreguladores.

Ademais, a area de compliance ainda é responsavel pela implementacdo dos programas de
treinamento e pela divulgacdo e atualizacdo das politicas internas. O Diretor Responsavel pelo
Compliance é também o encarregado da Ativore Asset pelas condutas descritas no Cédigo de Etica
e nas demais politicas da Gestora.

C. os sistemas de informacao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

O acompanhamento do cumprimento das regras e procedimentos de Compliance da Ativore Asset
é realizado de forma extensiva e continua pelos Colaboradores da Area de Compliance.
Adicionalmente, estas regras e procedimentos visam garantir o permanente atendimento as
normas, politicas e regulamentag¢des vigentes, referentes as diversas modalidades de investimento,
a proépria atividade de Administracao de Recursos de Valores Mobiliarios e aos padrdes ético e
profissional.

As atividades de controle devem ser constantemente avaliadas, tomando como referéncia as boas
praticas de governanga corporativa.

Ademais, a Ativore Asset conta com sistema contratado junto a CompliAsset, que presta auxilio
essencial a perfeita gestdao da area de compliance, por apresentar funcionalidades de agenda
regulatoéria, gestao de risco de investidores, gestdo de risco de terceiros, cadastro de investidores,
gestdo de documentos, rotinas de testes de controles, treinamentos obrigatérios para
colaboradores, controle de versdes de politicas e registros de eventos extraordinarios. Sem
prejuizo, a Ativore Asset utiliza planilhas proprietarias para monitoramento de suas obrigacdes e
fiscalizagdo de prestadores de servigos.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor
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O Responsavel pelo Compliance, Sr. Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro, atua com completa
independéncia para tomar qualquer decisdo quanto as questdes de compliance, sendo de sua
exclusiva responsabilidade a gestdo sobre essa area.

A sua independéncia é garantida sendo assegurado direito a veto nos Comités de Alocacdo e Risco
e Compliance, de forma que nao ocorram deliberacdes sem sua aprovacao. Adicionalmente, o
Responsavel pelo Compliance nao se reporta a nenhuma outra area da Ativore Asset.

8.10. Fornecer informac¢des sobre a estrutura mantida para a gestdo de riscos, incluindo:
a. quantidade de profissionais
03
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

O objetivo do gerenciamento de risco é mensurar os riscos inerentes a atividade de gestio, visando
a adequacgio das estratégias aos objetivos dos fundos de investimento e mitigar ou reduzir potenciais
impactos negativos.

A natureza das atividades da area é o controle de risco a fim de garantir que os fundos de investimento
a serem geridos pela Ativore Asset atuem de acordo com o risco pré-estabelecido e conforme o
regulamento firmado e registrado na CVM.

Por fim, convém mencionar que a Ativore Asset utiliza tanto sistemas proprietarios, como planilhas de
controle de ativos, monitoramento de preco, exposicio e volatilidade.

Convém lembrar que, atualmente, a Ativore Asset ainda ndo exerce a atividade de administragao
de recursos de terceiros.

C. os sistemas de informacgao, as rotinas e os procedimentos envolvidos

As atividades de monitoramento, analise e controle sio desempenhadas pela area de risco e
compliance, com base nas informag¢des recebidas dos sistemas gerenciais de processamento e
calculo de risco e das demais areas envolvidas no processo de registro de operagdes,
processamento de carteiras, envio e manutenciao de bases de dados, sempre em observancia aos
normativos da CVM e ANBIMA.

Ademais, a Ativore Asset conta com sistema contratado junto a CompliAsset, que presta auxilio
essencial a perfeita gestdo da area de risco. Sem prejuizo, a Ativore Asset utiliza de metodologias
e planilhas proprietarias para monitoramento dos riscos intrinsecos aos ativos investidos e
fiscalizagdo de prestadores de servigos (fator de risco presente no modelo de negdcios da Ativore
Asset). As demais diretrizes de risco podem ser encontradas em sua Politica de Gestdo de Riscos
disponivel em seu website.

d. a forma como a empresa garante a independéncia do trabalho executado pelo setor

O Responsavel pela Gestdo de Risco, Sr. Pedro Miguel Barreto Henriques Pedro atua com completa
independéncia para tomar qualquer decisao quanto as questdes de Risco, sendo de sua exclusiva
responsabilidade a gestdo sobre essa area.

A sua independéncia é garantida sendo assegurado direito a veto nos Comités de Alocacdo e Risco
e Compliance de forma que ndo ocorram deliberacbes sem sua aprovacgido. Adicionalmente, o
Responsavel pela Gestdao de Risco ndo se reporta a nenhuma outra area da Ativore Asset.
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8.11. Fornecer informag¢bes sobre a estrutura mantida para as atividades de tesouraria, de
controle e processamento de ativos e da escrituracao de cotas, incluindo:

a. quantidade de profissionais
Nao aplicavel a categoria de Gestor de Recursos.

b. os sistemas de informacio, as rotinas e os procedimentos envolvidos
Nao aplicavel a categoria de Gestor de Recursos.

C. a indicacdo de um responsavel pela area e descri¢do de sua experiéncia na atividade
Nao aplicavel a categoria de Gestor de Recursos.

8.12. Fornecer informacgdes sobre a area responsavel pela distribuicdo de cotas de fundos de
investimento, incluindo:

a. quantidade de profissionais
04
b. natureza das atividades desenvolvidas pelos seus integrantes

Os profissionais da drea de distribuicdo da Ativore Asset atuam aferindo os perfis dos clientes
através de um processo de Suitability, realizando os procedimentos cadastrais dos clientes,
potencialmente identificando atividades suspeitas através da metodologia de Prevencao a Lavagem de
Dinheiro, bem como seguindo as regras estabelecidas para troca de informagdes entre
distribuidor, administrador fiduciarios e os clientes/potenciais clientes. Além disso os
profissionais da area de distribuicao também executam a atividade de distribuicdo de fundos de
gestao propria, o contato com clientes, em especial por meio de reunides e outras atividades
administrativas.

c. programa de treinamento dos profissionais envolvidos na distribuicdo de cotas

A fim de manter sua equipe de distribuicdo capacitada para realizar suas atividades, a Ativore
Asset realiza um treinamento inicial, integrando os Colaboradores aos seus procedimentos de
distribui¢do, bem como treinamentos de reciclagem para seus Colaboradores, no minimo
anualmente, envolvendo alteragdes nas normas e nos procedimentos internos de distribuicao.

d. infraestrutura disponivel, contendo relacdo discriminada dos equipamentos e servigos
utilizados na distribuicao

A Ativore Asset oferece recursos computacionais e meios de comunicag¢do. Note-se que a
distribuigcao é apenas para fundos de gestao prépria.

Descrigdo dos equipamentos:

a) Modelo Desktop, Fonte de alimentac¢ao padrao;

. 72 geracdo do Intel Core i5 - Dell Inspiron 14 3480;
. Windows 10 Pro;

. 1 monitor Dell (externo);

° Memoéria 8GB RAM DDR;
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° Disco Rigido de 256GB SSD;

° Office 365 Enterprise E3;

° Teclado e mouse Dell sem fio;

° Sem leitor de DVD ou CD;

° Gerenciamento de Sistemas Standard da Intel;

. Notebook Dell Fonte de alimentagcao padrao.

b) Firewall: Watchguard.

) Links de acesso a Internet: Link principal: Mundivox. Link Redundante: Vivo Fibra.
d) Watchguard Firebox T55 com Total Security para distribuicao de rede.

e) Sistema de Backup de dados Backup de dados efetuado via DropSuite em nuvem.
f) Impressora: Epson.

g) Provedor de e-mail: Office 365 Enterprise E3
e. os sistemas de informacdo, as rotinas e os procedimentos envolvidos

A Ativore Asset utiliza sistemas e servicos para apoio a distribuicdo e Planilhas e Controles
Proprietarios / Rotinas e Procedimentos estabelecidos nos manuais e politicas da Ativore Asset
para esse fim, prevendo analises dos questionarios dos clientes, andlise e pesquisa das
informacdes dos clientes, registro e guarda das informagdées, documentagdes e ordens dos clientes,
entre outras.

A Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, Politica de Troca de Informagdes e a Politica de
Suitability possuem informag¢des mais detalhadas acerca das regras, procedimentos e rotinas
envolvidas para a atividade de distribuicido desempenhada pela Ativore Asset.

8.13. Fornecer outras informac¢des que a empresa julgue relevantes

A Ativore Asset entende que nao ha outras informacdes relevantes a ser divulgadas.

9. Remunerac¢io da empresa

9.1. Emrelagio a cada servico prestado ou produto gerido, conforme descrito no item 6.1, indicar
as principais formas de remuneracido que pratica

A principal forma de remuneracdo da Ativore Asset é por meio de uma parcela das Taxas com

Bases Fixas (Taxa de Administracdo), podendo, no futuro, eventualmente instituir Taxas de
Performance nos fundos sob gestao.

Atualmente, o Fundo Multimercado sob gestdo da Ativore Asset ndo possui Taxa de Performance.

9.2. Indicar, exclusivamente em termos percentuais sobre a receita total auferida nos 36 (trinta
e seis) meses anteriores a data base deste formulario, a receita proveniente, durante o mesmo
periodo, dos clientes em decorréncia de:

a. taxas com bases fixas
100%

b. taxas de performance

N/A

C. taxas de ingresso
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N/A

d. taxas de saida
N/A

e. outras taxas
N/A

9.3. Fornecer outras informac¢des que a empresa julgue relevantes

A Ativore Asset entende que ndo ha outras informagdes relevantes a serem divulgadas.

10. Regras, procedimentos e controles internos

10.1. Descrever a politica de sele¢do, contratagdo e supervisdo de prestadores de servicos

Durante o processo de Contratacao, os Colaboradores devem obter informagdes qualitativas sobre
o Terceiro que tenha interesse em iniciar vinculo com a Ativore Asset, de modo a permitir um
melhor julgamento durante a pré-selecao.

Quando da avaliacdo dos potenciais prestadores de servicos, a Ativore Asset adota 3 (trés) principios

para selecionar as corretoras que realizardo a intermediac¢do de Ativos Financeiros paraos fundos de

investimento e/ou carteiras administradas sob gestao:

1. Observancia estrita do dever fiduciario;
2. Reconhecida capacidade de execugio; e

3. Minimo impacto financeiro.

O monitoramento das atividades exercidas pelos Terceiros para a Ativore Asset, bem como dos
préprios Terceiros, é de responsabilidade da Area de Compliance. O monitoramento deve ser
continuo, pelo prazo que durar a Contratacao, e analisar o objeto contratado vis a vis a entrega
realizada, com énfase nas eventuais disparidades na tempestividade, qualidade e quantidade
esperadas.

Vale notar que a Ativore Asset adota todos os procedimentos de monitoramento de terceiros e
salvaguardas elencados em sua Politica de Selecdo, Contratacdo e Monitoramento de Terceiros.

Além disso, o processo de due diligence e monitoramento de terceiros é registrado no sistema de
compliance da Gestora, CompliAsset.

10.2. Descrever como os custos de transa¢ido com valores mobilidrios sio monitorados e
minimizados

Para minimizar os custos de transa¢ao na negociagao dos ativos a Ativore Asset procurara:

Acessar mercados com spreads de compra e venda mais apertados;
Cotar com diversas contrapartes antes de fechar uma operagiao para ativos nao listados;
Negociar exaustivamente com as contrapartes antes de fechar uma operagio para ativos
nao listados;

e Naselecdo das corretoras, priorizar, além da idoneidade, aquelas especialistas no mercado
operado e que oferecem qualidade de execucio; e
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e Outros procedimentos ndo especificados.

10.3. Descrever as regras para o tratamento de soft dollar, tais como recebimento de presentes,
cursos, viagens etc.

A Ativore podera permitir o uso de Soft Dollar desde que o beneficio a ser concedido (i) se reverta
diretamente para a atividade de gestao, e (ii) ndo venha a causar dependéncia e concentracdao na
execuc¢do das ordens impactando a tomada de decisdo de investimentos da gestora.

Nesse sentido, em consonidncia com o art. 18, VI, da Resolu¢dao CVM n.2 21/2021, a empresa
adotara o Soft Dollar somente quando o seu beneficio acarretar em vantagem para a carteira dos
fundos de investimento geridos, sendo vedado o uso de Soft Dollar quando a vantagem/beneficio
se reverter para a gestora, seja no todo ou em parte. Ademais, as aprovacdes referentes a
quaisquer recebimentos de Soft Dollar devem ser previamente apreciadas pela Area de
Compliance.

Nesse sentido, conforme art. 18, VI, da Resolug¢ao CVM n.2 21/2021, a Ativore Asset adotara a
transferéncia a carteira do fundo de investimento qualquer beneficio ou vantagem que possa
alcancar em decorréncia de sua condi¢cido de Gestora do mesmao.

10.4. Descrever os planos de contingéncia, continuidade de negécios e recuperacido de desastres
adotados

Para garantir a continuidade das atividades da Ativore Asset, é feito o backup diario das
informacgdes digitais e dos sistemas existentes na sede da empresa em disco externo ao servidor
de producio e as instalagdes fisicas da Ativore Asset.

Além disso, a Gestora mantém meios remotos para o trabalho de seus colaboradores em casos de falta
de energia e desastres. Vale mencionar que, durante o ano de 2021, com a pandemia do coronavirus,
a empresa enfrentou momentos de trabalho homeoffice para a totalidade de seus colaboradores sem
impactos negativos em suas operacgdes, ja que garantiu todos os equipamentos principais e sistemas
necessarios para a manutencdo das comunicacdes e atividades essenciais.

Apoés qualquer evento de contingéncia, o Comité de Risco e Compliance devera avaliar os prejuizos
decorrentes da ocorréncia e propor melhorias e investimentos para a redugao dos riscos.

10.5. Descrever as politicas, praticas e controles internos para a gestdo do risco de liquidez das
carteiras de valores mobiliarios

As carteiras dos fundos de investimento sob responsabilidade da Ativore Asset sio monitoradas
em conformidade com os padrdées de risco correspondentes. O responsavel pelo acompanhamento
da liquidez da carteira dos fundos sob gestdo é o Diretor de Gestao, Sr. Renan de Oliveira Barros
e oresponsavel pela avaliacao das decisbes de liquidez de acordo com o apetite de risco da Gestora
e a politica de investimento dos fundos sob gestdo é o Diretor de Risco e Compliance, Sr. Pedro
Miguel Barreto Henriques Pedro, que exerce sua funcdao com total independéncia.

O nivel minimo de liquidez da carteira é definido de acordo com a liquidez dos ativos, o prazo do
fundo para resgates e a pulverizacao do passivo. Vale notar que, o Fundo Multimercado sob gestao
da Ativore Asset é um fundo fechado, com prazo de liquidacdo de 10 anos, o que reduz
substancialmente o risco de liquidez.

Os fundos de investimento da Ativore Asset tém a liquidez controlada por meio de projecao do
fluxo de caixa, na qual sao contabilizadas as obrigacdes previstas por fundo de investimento, além
de consideragdes de cendarios de estresse. Sdo previstos, para cada tipo de ativo, o dia de impacto
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da liquidagdo dos mesmos nos caixas dos fundos de investimento. Desta forma é possivel analisar
a liquidez que os fundos estao incorrendo.

A area de risco produz relatérios e avalia o enquadramento da liquidez dos fundos de investimento.
Caso os fundos de investimento ndo estejam em conformidade, terdo suas posi¢ées ajustadas para
se enquadrarem.

Cumpre ainda salientar que as operag¢oes com ativos de crédito ndo fazem parte do escopo deatuacio
da Ativore Asset.

10.6. Descrever as politicas, as praticas e os controles internos para o cumprimento das normas
especificas de que trata o inciso I do art. 33, caso decida atuar na distribuicao de cotas de fundos
de investimento de que seja administrador ou gestor

A Ativore Asset atua na distribuicao de cotas de fundos de investimento de que seja gestora, adotando
os seguintes procedimentos:

a) Politica, procedimentos e controles para cadastro de clientes;

b) Procedimentos e controles para pagamento e recebimento de valores aplicaveis a
intermediacdo de operagées realizadas com valores mobiliarios;

c) Politica, procedimentos e controles para verificagdo da adequacdao dos produtos, servicos e
operacoes ao perfil dos clientes (“Suitability”);

d) Politica, procedimentos e controles mais extensivos acerca da prevencdo a lavagem de

dinheiro; e
e) Politica, procedimentos e controles sobre a troca de informacgdes entre a Ativore Asset, os
clientes e o administrador fiducidrios dos fundos de investimento.

A Area de Distribuicdo e a Area de Compliance sdo responsaveis por promover a avaliacdo das
atividades de distribuicdo desenvolvidas pelas areas da Ativore Asset, permitindo a afericio da

adequacdo dos controles ao cumprimento do art. 33 da Resolugdao CVM n.2 21/2021.

A periodicidade e os exames de aderéncia a serem realizados sdao definidos pelas referidas areas,
de acordo com a legislagdo em vigor.

10.7. Endereco da pagina do administrador na rede mundial de computadores na qual podem
ser encontrados os documentos exigidos pelo art. 16 desta Resolugado

http://www.ativoreasset.com
11. Contingéncias®
11.1. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que a empresa figure no polo passivo, que sejam relevantes para os negbcios da empresa,
indicando:

a. principais fatos

A Ativore Asset nao possui qualquer tipo de contingéncia.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

& A empresa deve informar apenas dados relativos a area envolvida na administracdo de carteiras de valores mobiliarios, caso
exerca outras atividades.


http://www.ativoreasset.com/
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A Ativore Asset ndo possui qualquer tipo de contingéncia.

11.2. Descrever os processos judiciais, administrativos ou arbitrais, que ndo estejam sob sigilo,
em que o diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores mobiliarios figure no polo
passivo e que afetem sua reputagao profissional, indicando:

a. principais fatos

O Diretor Responsavel pela Administracdao de Recursos de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira
Barros nao possui qualquer tipo de contingéncia que afete sua reputagao profissional.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

O Diretor Responsavel pela Administracdao de Recursos de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira
Barros nao possui qualquer tipo de contingéncia que afete sua reputagao profissional.

11.3. Descrever outras contingéncias relevantes nio abrangidas pelos itens anteriores

A Ativore Asset ndo possui qualquer tipo de contingéncia.

11.4. Descrever condenac¢des judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que a empresa
tenha figurado no polo passivo, indicando:

a. principais fatos

A Ativore Asset ndo possui qualquer tipo de condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
transitadas em julgado.

b. valores, bens ou direitos envolvidos

A Ativore Asset ndo possui qualquer tipo de condenag¢des judiciais, administrativas ou arbitrais,
transitadas em julgado.

11.5. Descrever condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, transitadas em julgado,
prolatadas nos ultimos 5 (cinco) anos em processos que nao estejam sob sigilo, em que o diretor
responsavel pela administragdo de carteiras de valores mobiliarios tenha figurado no polo passivo
e tenha afetado seus negdcios ou sua reputagao profissional, indicando:

a. principais fatos
O Diretor Responsavel pela Administragao de Carteiras de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira
Barros nao possui qualquer tipo de condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
transitadas em julgado que tenham afetado seus negdcios ou sua reputacgio profissional.

b. valores, bens ou direitos envolvidos
O Diretor Responsavel pela Administragao de Carteiras de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira

Barros ndo possui qualquer tipo de condenagdes judiciais, administrativas ou arbitrais,
transitadas em julgado que tenham afetado seus negdécios ou sua reputagao profissional.
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12. Declarag¢oes adicionais do diretor responsavel pela administracio, informando sobre:

a. acusacdes decorrentes de processos administrativos, bem como puni¢des sofridas, nos
ultimos 5 (cinco) anos, em decorréncia de atividade sujeita ao controle e fiscalizacao da
CVM, Banco Central do Brasil, Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP ou da
Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC, incluindo que nio
esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e
demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos

O Diretor responsavel pela Administracdo de Recursos de Valores Mobilidrios, Renan de Oliveira
Barros, declara que nao existem acusagdes decorrentes de processos administrativos, bem como
nao esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em instituicdes financeiras e demais
entidades autorizadas a funcionar pela CVM, pelo Banco Central do Brasil, pela Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP ou pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar -
PREVIC, incluindo que nao esta inabilitado ou suspenso para o exercicio de cargo em institui¢des
financeiras e demais entidades autorizadas a funcionar pelos citados 6rgaos.

b. condenagdes por crime falimentar, prevaricagao, suborno, concussao, peculato,“lavagem”
de dinheiro ou ocultagcdo de bens, direitos e valores, contra a economia popular, a
ordem econOmica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a propriedade publica, o
sistema financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente,
0 acesso a cargos publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipétese de
reabilitacao

O Diretor responsavel pela Administracdo de Recursos de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira
Barros, declara que nao existem nio existem condenag¢des por crime falimentar, prevaricacao,
suborno, concussio, peculato, “lavagem” de dinheiro ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
contra a economia popular, a ordem econbémica, as relacdes de consumo, a fé publica ou a
propriedade publica, o sistema
financeiro nacional, ou a pena criminal que vede, ainda que temporariamente, o acesso a cargos
publicos, por decisdo transitada em julgado, ressalvada a hipdétese de reabilitacdo.

c. impedimentos de administrar seus bens ou deles dispor em razao de decisao judicial e
administrativa

O Diretor responsavel pela Administracdo de Recursos de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira
Barros, declara que nao estd impedido de administrar seus bens ou deles dispor em razao de
decisdo judicial e administrativa.

d. inclusdo em cadastro de servigos de protecdo ao crédito

O Diretor responsavel pela Administragcdo de Recursos de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira
Barros, declara que nao esta incluido no cadastro de servigos de protegdo ao crédito;

e. inclusdo em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade administradora de
mercado organizado

O Diretor responsavel pela Administracdo de Recursos de Valores Mobilidrios, Renan de Oliveira
Barros, declara que ndo estd incluido em relacdo de comitentes inadimplentes de entidade

administradora de mercado organizado.

f. titulos contra si levados a protesto
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O Diretor responsavel pela Administracdo de Recursos de Valores Mobiliarios, Renan de Oliveira
Barros, declara que ndo tem contra si titulos levados a protesto;

DocuSigned by:

Kunan Ao Bliveiva Barves

DU58BTZTTD0433.

Renan de Oliveira Barros

Diretor de Gestdo, Suitability e Distribuicao
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